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Panorama Energético Regional

Una vez superada la recesion global del aino 2009, Latinoamérica ha
retomado un rumbo de rapido crecimiento econdmico

Crecimiento real de PIB (% Anual) — Por regién
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Panorama Energético Regional

La mayoria de los paises de laregion mantendran tasas de crecimiento
elevadas en los proximos dos afios

Crecimiento real de PIB (% Anual) — Paises de Latinoamérica
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Panorama Energético Regional

No obstante, laregion aun presenta grandes desafios para atraer inversion
privada

indice “ Doing Business” — Latinoamérica
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Panorama Energético Regional

Latinoameérica exporta cerca de la cuarta parte del total de la energia que
produce

Balances energéticos — Ao 2009
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Panorama Energético Regional

Latinoamérica posee reservas probadas de crudo del orden de 210 mil
millones de barriles, concentradas principalmente en Venezuela

Reservas Probadas y Balances de Crudo

2009

KMM bbl Jil

KBl/d

4000

4000 e 14
2000 2000
1000
0 - 1000
Colombia 0

1000

Ecuador

Venezuela

4000
3000
iggg 4000
0 4000 3000
Mexico 3000 a 2000
2000 1000

4000
3000 ® 25
2000
Reservas Produccion/ 3888 e 11 1000
probadas Demanda 2000 0
1000

o
-

Brasil

Argentina

Total en el Mundo >
1.200.000 MM Bbls

Fuente: BP statistics 2010, Informe Energético Olade



Arthur P Little

Panorama Energético Regional

Venezuela es también el pais con mayores reservas probadas de gas natural
en laregidon, que en su conjunto ascienden a 300 TPC

Reservas y Balances de Gas Natural
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Panorama Energético Regional

La mayoria de los paises de la region cuentan con cuencas de tamafio
significativo
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Panorama Energético Regional

Diferentes temas dominan la agenda energética actual de los paises
latinoamericanos

Contratos Integrales de E&P

Exploracion offshore y
crudos pesados

Desarrollos de la Faja del
Orinoco y Gas Costa Afuera

Renegociaciéon de los
contratos petroleros

Desarrollos del Pre-Sal

Agenda energética electoral

Incremento de la intervencion
del gobierno

Potencial de Shale Gas

Seguridad Energética
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Panorama Energético Regional

Brasil, Colombia y México han realizado los mayores esfuerzos de
exploracion en los ultimos afios
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Panorama Energético Regional

La integracion energética regional se ha frenado en los ultimos aios como
consecuencia de las restricciones en la oferta de gas natural

Flujos Regionales de Gas 2009 (MMPCD) Evolucion historica de flujos
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Panorama Energético Regional

Por otro lado, varios paises estan optando por laimportacion de GNL como
otra forma de diversificar sus fuentes de suministro energético

Principales Proyectos de GNL en Latino America y el Caribe
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Panorama Energético Regional

En el downstream regional se plantean inversiones en refinacidn para
satisfacer la creciente demanda de destilados medios

Tendencias en el Downstream en Latinoameérica

B Posicion deficitaria en destilados medios
y excedentaria en gasolinas y fuel oil

B Se planean varios proyectos de nuevas
refinerias y modernizacion de plantas
existentes

B Repliegue de los majors en el retall

B Fuerte impulso a los biocombustibles y
al GNV en varios mercados
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Panorama Energético Regional

Actualmente existen diversos proyectos en estudio o desarrollo para la

construccion de nuevas refinerias en la region
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Brasil y los Retos del Pre-Sal

Las inversiones petroleras en Brasil superaran 175 Mil Millones de USD
durante el presente quinquenio
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Brasil y los Retos del Pre-Sal

Laregidon del Pré-Sal requerira inversiones de mas de 100 mil MMUSD, y
alcanzara niveles de produccion de cerca de 2 MMBD en diez afios

Region Pre-Sal - Brasil
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Fuente: Petrobras, Ministerio do Minas e Energia do Brasil, analisis Arthur D. Little
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Brasil y los Retos del Pre-Sal

Los desarrollos sin precedentes del pre-sal enfrentaran importantes retos
tecnoldgicos

Pre-Sal — Desafios tecnolégicos

B Amarre en profundidades de agua de
2.200 mts.

B Reservas a 7.000 mts de profundidad y
por debajo de la capa de sal de 2.000 mts

de espesor

M |os costos de produccion podrian ser 6-7
veces mayores a los de areas offshore de
menor profundidad

Fuente: Petrobras
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Venezuela: Faja del Orinoco y Potencial Gasifero

Aunque Venezuela posee las mayores reservas de hidrocarburos en laregion,
las empresas internacionales enfrentan importantes desafios en este pais

Venezuela - Producciéon de Petrdleo
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Fuente: BP Statistics, andlisis Arthur D. Little
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Venezuela: Faja del Orinoco y Potencial Gasifero

Venezuela esta relanzando los desarrollos de |la Faja del Orinoco, y se han

negociado oportunidades con una variedad de actores

Faja del Orinoco — Bloques Otorgados
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Fuente: PDVSA, Reuters, Petropars, andlisis Arthur D. Little
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Venezuela: Faja del Orinoco y Potencial Gasifero

Venezuela cuenta con grandes reservas de gas natural costa afuera, pero la
velocidad de los desarrollo es aun incierta
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La Reforma Energética Mexicana

México aprobd una reforma energética en el 2008 que abre las puertas a la
inversion privada en el sector petrolero

Ley Art. 27
de la Constitucion

Ley de Energias
Renovables Ley de PEMEX « Nueva Gobernanza
corporativa
Reforma P
Seclzreéo de Ley Energética » Regimenes especiales
elatomision 2008 de contratacion
Reguladora de Energia Reformade la

Secretaria de Energia

* Flexibilidad financiara

Ley para el Aprovechamiento

Creacién de la CNH '
Sustentable de la Energia

Contratos Integrales de Exploracion y Produccion

Campos maduros > Chicontepec > Aguas profundas >
W 2011-2012 W 2012-2013 W 2013-2015?

Fuente: PEMEX
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La Reforma Energética Mexicana

Los desarrollos en aguas profundas mexicanas plantean un gran desafio, y
existen dudas sobre la viabilidad del modelo de participacion privada

P Aceite y ges asociado

B Gosrosoced B Recursos potenciales: 30 Bboe

Burgos

H Extension de la cuenta: 575,000 Km2

B Profundidades de agua superiores a
500mts

B Diferentes ambientes sedimentarios y
complejidad estructural

B Requerimientos de capital
multibillonarios

B E| dominio de tecnologias especializadas
y la habilidad para gestionar grandes
proyectos seran factores criticos
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Fuente: PEMEX 23
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Conclusiones

Latinoameérica es muy heterogénea en cuanto al tipo de oportunidades
energéticas y las condiciones para la inversion privada

B Brasil ha pasado a otra liga en términos de potencial petrolero, y por ello
también ha endurecido los términos contractuales

B Venezuela presenta un panorama de inversion complicado y la produccion
ha venido declinando

B Meéxico ha iniciado una timida apertura, pero persisten dudas sobre la
aplicabilidad del modelo a inversiones en aguas profundas

B Colombiay Peru continlan destacandose por sus esfuerzos para promover
la inversion en E&P

B Argentina, Bolivia y Ecuador se caracterizan por un alto grado de
iIntervencion estatal

El futuro energético de la region dependera en gran medida de la
efectividad de los gobiernos para crear un clima de confianza
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